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QUEM SOMOS!

Nascemos em 2016 pela experiéncia do fundador e pela
necessidade do mercado em criar um modelo sustentavel
de consultoria que gerasse valor real para as empresas
através da experiéncia pratica de gestao e de geracao de
resultados, aplicando um modelo de governanca para
pequenas e médias empresas, e principalmente de
atender aos anseios dos principais executivos, acionistas,
investidores e sociedade. E ao logo desse tempo 0s nossos
processos e atuacao foram melhorados e ampliados, nos
transformando em uma empresa de Investment Banking.

Hoje atuamos como uma Investment Banking com toda
expertise para prover solucdes ao mercado com
conhecimento profundo dos processos e transacoes que
envolvem M&A, Reestruturacao de empresas, Crédito
estruturado, Operacdes com dividas, Trade finance e
Inovagcao, com uma equipe altamente especializada,
qualificada e atuante no mercado.

Trabalhamos em parceria direta com o0s principais
executivos das Cias de forma ética, profissional e planejada
para atuar nos gap’s estratégicos, taticos e operacionais
gue causam a baixa performance e diminuem o valor da
empresa, contribuindo de forma pratica, responsavel,
transformadora e direta para a melhoria do desempenho
dos resultados econdmicos e financeiros da organizagao e
no aumento do valor do negdcio.
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NOSSOS SERVICOS

FUSOES E AQUISICOES

e Operacdes de alienacao, aquisicao, fusao e incorporacao de
empresas.

e Alienacao total da companhia;

e Atracao de socio estratégico ou financeiro;

e Formacao de joint-ventures;

e Valuation;

e Fairness opinion;

e sell-side e buy-side;

e Preparacao da empresa para se tornar elegivel a investimentos.

VALUATION

A Four+ trabalha na avaliacdo da sua empresa para fins de venda, de
participacao total e parcial, entrada de investidores, dissolu¢cao societaria,
estratégias de fusdao e integracao, Join Ventures, além de identificar
caracteristicas que valorizem o negocio.

Dentro desse trabalho, descobriremos o valor real da empresa através do
estudo aprofundado da operagao no segmento.

REESTRUTURACAO

e Analise estratégica;

e Analise financeira e operacional;

e Renegociacao de dividas;

e Construcao de Business Plan;

e Recuperacao judicial;

e Tratamento de dividas;

e Gerenciamento interino, BPO;

e Plano de negdcios para desenvolvimento de empresas;
e Orcamento.

www.fourmais.com.br



Four r

INVESTMENT B

CAPTACAO DE RECURSOS

e Recursos de longo prazo para projetos de investimento e expansao

o Captacao de recursos envolvendo bancos de desenvolvimento, family-
offices, fundos de private equity e venture capital,

e Operacao de crédito estruturado;

e Captacao internacional;

e Capital de giro;

e Projeto de investimentos (BNDES, BB/FCO, BNB/FNE e outros,
FINEP/Inovacao (Ndo-reembolsavel), Project Finance;

e Distressed, Mercado imobiliario, Emissao de dividas (CRA, CRI,
Debéntures e outros).
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AFOUR+ AGORATAMBEM E .. "
Four+ Academy

Nossos cursos sdo desenvolvidos com base em conteudos
relevantes e assuntos especificos que moldam os lideres do amanha.
Abordamos temas estratégicos e praticos, proporcionando uma
compreensao aprofundada das ultimas tendéncias e tecnologias.

EDUCACAOQO EXECUTIVA

Presenciais e online -

Desfrute da experiéncia de aprendizado em sala de aula com nossos
cursos presenciais. Conecte-se com instrutores especializados e
colegas de turma enquanto mergulha no conteudo de alta relevancia
do curso que ird proporcionar ascencao na sua carreira.

In Company -

Traga a expertise diretamente para sua equipe! Nossos cursos in
company sao projetados para atender as necessidades especificas
da sua empresa, oferecendo treinamento personalizado e pratico no
local de trabalho.

DIFERENCIAIS DE QUEM REALIZA OS CURSOS

Aprimorar as competéncias pessoais trazendo crescimento
para a corporacao

Conquistar crescimento e referéncia dentro do seu mercado
de atuacéo

Conquistar melhores salarios e ascencao na carreira profissional
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41. Discontinued operations

42. Drag Along

43. Due Dilligence

44, EARNOUT ou EARN-OUT
45, ESCROW ACCOUNT

46. Fairness opinion

47. Family, friends and fools
48. Financial buyer

49, Financial due diligence

50. Free cash flow

51. Golden parachutes (or) first class passengers strategy
52. Guarantees

53. Holding company

54. Horizontal merger

55. Hostile take-over

56. Information memorandum
57.1PO

58. Joint venture

59. LBO - leveraged buy-out
60. Letter of intent (loi)

6l. Liquid asset

62. Liquidation value

63. Locked box

64. Lock-up arrangement

65. Long list

66. M&A MATCH

67. MAC Clause

68. Management buy-out

69. Mandatory bid

70. MBI — management buy-in
71. Memorandum of understanding (mou)
72. Mezzanine

73. Multiple

74. Net debt

75. (Non) Binding

76. Non disclosure agreement (NDA)
77. NOPAT

78. Normalized working capital
79. Offer letter

80. Offeror, acquirer, predator
81. 73.Pac-man strategy

82. Par value

83. Partial bid
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84. Payment in kind

85. Plant/assets ratio

86. Playbook

87. Poison pill strategy

88. Poison put

89. Post-money value

90. Predator, offeror, acquirer
91. Pre-money value

92. Private equity

93. Process letter

94. Reconstruction

95. Retainer fee

96. RF / Risk Free Rate

97. Roll-up strategy

98. Sale & purchase agreement (SPA)
99. SANDBAGGING

100. Short list

101. Service LEvel Agreement (SLA)
102. Spin off

103. Split off

104. Split up

105. Strategic buyer

106. Success fee

107. Synergy

108. Synergy due diligence

109. Tag along

10. Takeover

1. Takeover bid

1N2. Target company or acquiror
13. Teaser

N4. Tender offer

115. Tese de investimento

6. Tombstone

N7. Trade multipliers

118. Venture capital

19. Vertical merger

120. Warranties

121. Weighted Average Cost of Capital (WACC)
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01. Above the line cost and revenue
Elementos de custos e receitas que estao incluidos no calculo do EBITDA.

02. Account earnings

"A quantidade de dinheiro que uma empresa ganhou durante um determinado
periodo, geralmente um trimestre ou ano, conforme relatado com base em
padroes contabeis adequados. Os ganhos contdbeis ajudam a medir a
lucratividade de uma empresa, mas os investidores devem considerar nao
apenas a quantidade dos ganhos, mas também a qualidade dos ganhos, na
avaliacdao dos lucros contabeis de uma empresa. A qualidade dos lucros
considera se os lucros sdo repetiveis, controlaveis e/ou financiaveis "

03. Accretive
Uma aquisicao € cumulativa quando o lucro combinado por acao do negdcio
combinado é maior do que o lucro individual por acao do comprador.

04. Acquiree or target company
A empresa que esta sendo incorporada ou adquirida pela outra empresa.

05. Acquirer, predator, offeror
A empresa que esta fazendo uma oferta para a fusdo ou aquisicao de outra
empresa.

06. Acquisition

"Uma aquisicao € uma acgao corporativa em que uma empresa adquire a
propriedade de uma empresa-alvo para assumir o controle da empresa-alvo. As
aquisicdes sao geralmente feitas como parte da estratégia de crescimento de
uma empresa, pelo que € mais benéfico assumir as operacdes de uma empresa
existente e nicho em comparacao com a expansao por conta propria. As
aquisicdes geralmente sao pagas em dinheiro, as acdes da empresa adquirente
ou uma combinacao de ambos. "

07. Acquisition accounting

"A contabilidade de aquisicao é um conjunto de diretrizes formais que
descrevem como ativos, passivos, participacdes nao controladoras e agio de
uma empresa-alvo devem ser relatados por uma empresa compradora em sua
demonstracao consolidada da posicao financeira. Com a contabilidade de
aquisicao, o valor justo de mercado da “A” (empresa adquirida) € alocada entre
a parte dos ativos tangiveis e intangiveis liquidos do balanco da empresa
adquirente; qualquer diferenca é considerada agio. Também chamada na
contabilidade pelas regras do IFRS "combinacao de negdcios.

www.fourmais.com.br
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08. Acquisition adjustment
A diferenca entre o preco que uma empresa adquirente paga para comprar
uma empresa-alvo e o custo original liquido dos ativos da concessionaria-alvo.
Um ajuste de aquisicao € o prémio pago pela aquisicao de uma empresa, mais
do que seus ativos tangiveis ou valor contabil.

09. Acquisition financing

"Financiamento de aquisicao é o capital obtido com o propdsito de comprar
outro negocio. O financiamento de aquisi¢cao permite ao usuario atender as
suas aspiracdes de aquisicao atuais, fornecendo recursos imediatos que podem
ser aplicados na transacao."

10. Acquisition of assets
O adquirente pode comprar apenas ativos ou alguns ativos especificos e nao
todos os ativos e passivos da empresa.

11. Acquisition premium

"Um prémio de aquisi¢cao € a diferenca entre o valor real estimado de uma
empresa e o preco real pago para obté-lo. O prémio de aquisi¢ao representa o
aumento do custo de compra de uma empresa-alvo durante uma fusao e
aquisicao. Nao ha exigéncia de que uma empresa pague um prémio pela
aquisicao de outra empresa; dependendo da situagao, podem até ter desconto.”

12. Adjusted book value

O valor contabil ajustado € uma medida da avaliagdo de uma empresa apds 0s
passivos, incluindo passivos fora do balango patrimonial, e os ativos sao
ajustados para refletir o verdadeiro valor justo de mercado. A desvantagem
potencial de usar um valor contabil ajustado € que um negdcio pode valer mais
do que seus ativos e / ou passivos declarados porque deixa de avaliar ativos
intangiveis, contabilizar descontos ou incluir passivos contingentes. Muitas
vezes Nao é aceito como uma imagem precisa do valor operacional de uma
empresa lucrativa; no entanto, pode ser uma forma de capturar o patrimonio
potencial disponivel em uma empresa.

13.Adjusted earnings

A soma dos ganhos, aumento das reservas para perdas, aumento de novos
negocios, aumento das reservas de deficiéncia, aumento das obrigacdes por
impostos diferidos e ganhos de capital para uma seguradora do periodo
anterior ao periodo atual. O lucro ajustado fornece uma medida de como o
desempenho atual se compara ao desempenho dos anos anteriores.

www.fourmais.com.br
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14. After-tax real rate of return
A taxa de retorno real apds os impostos é o beneficio financeiro real de um
investimento depois de contabilizar a inflacao e os impostos. A taxa de retorno
real apds os impostos € uma medida precisa dos ganhos do investimento e
geralmente difere significativamente da taxa de retorno nominal de um
investimento, ou seu retorno antes da inflacao e impostos. No entanto, os
investimentos em titulos com vantagens fiscais (como titulos do governo) e
titulos protegidos contra a inflagcao, bem como investimentos mantidos em
contas com vantagens fiscais, mostrarao menos discrepancia entre os retornos
nominais e as taxas reais de retorno apos os impostos."

15. All cash, all stock offer

Uma proposta de uma empresa para comprar todas as agdes em circulacao de
outra empresa de seus acionistas por dinheiro. Uma oferta totalmente em
dinheiro, todas as acdes € um método pelo qual uma aquisicao pode ser
concluida. Neste tipo de oferta, uma forma para a empresa adquirente adocgar o
negocio e tentar fazer com que acionistas incertos concordem com a venda é
oferecer um prémio sobre o preco pelo qual as acdes estao sendo negociadas
no momento."

16. Announcement

O anuncio da aquisicao inclui a comunicacao a imprensa e a todos os
stakeholders (colaboradores, clientes, fornecedores, Mercado, ...). O anuncio
pode incluir elementos sobre a |6gica do negdcio e os resultados e
consequéncias previstos.

17. Anti-trust filing
Notificando as autoridades de concorréncia da aquisicao.

-l
18. A-Shares, B-Shares
Em financgas, uma "acao A" € uma designacao para uma 'classe' de acdes
ordinarias ou preferenciais que normalmente enfraquece os direitos de voto ou
outros beneficios em comparacao com a acao B ou "acao C" que pode ter sido

criada. A estrutura de capital, ou quantos tipos de acdes sao oferecidos, €
determinada pelo estatuto da empresa.

www.fourmais.com.br
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19. Asset acquisition strategy
"Uma estratégia de aquisicao de ativos € a compra de uma empresa através da
compra de seus ativos em vez de suas acdes. Uma estratégia de aquisicao de
ativos pode ser usada para uma aquisicao ou aquisi¢cao se o alvo estiver falido.
Conhecimento de mercado, pesquisa e experiéncia sao importantes para um
ativo de sucesso estratégia de aquisi¢cao. Em alguns casos, um plano de venda
do ativo, denominado disposicao do ativo, € incorporado a estratégia de
aquisicao do ativo. "

20. Bank guarantee

Uma garantia que cobre certos aspectos de uma reclamacgao de negdcio contra
o vendedor. E emitido por um banco para indenizar o comprador, caso o
vendedor nao pague certas perdas incorridas pelo comprador. O banco recorre
ao vendedor para recuperar a garantia. Se o vendedor nao pagar o crédito, este
sera pago pelo banco, em vez do vendedor, uma vez satisfeitas determinadas
condicdes, apds 0 que 0 banco exige o reembolso do crédito, para além das
taxas cobradas pela garantia.

21. Bottom line
A"linha" do lucro liquido da demonstracao do resultado.

22. Business angel

Um investidor anjo ou anjo (também conhecido como anjo de negocios,
investidor informal, fundador anjo, investidor privado ou investidor inicial) € um
individuo rico que fornece capital para o inicio de uma empresa, geralmente
em troca de divida conversivel ou patrimdnio liquido. Um numero pequeno,
mas crescente, de investidores anjos investe online por meio de financiamento
coletivo de acdes ou se organizam em grupos de anjos ou redes de anjos para
compartilhar pesquisas e agrupar seu capital de investimento, bem como
fornece consultoria as empresas de seu portfolio.

23. Capital asset pricing model (CAPM)

Um modelo matematico que mostra um preco "apropriado"”, baseado no risco
relativo combinado com o retorno sobre ativos sem risco. E uma aproximacao
do custo de capital proprio. Um investidor exigira um retorno maior do que o
retorno de um investimento sem risco. Ele exigira, portanto, um prémio para
compensar o risco geral de seu investimento, além de um prémio para outros
riscos especificos associados ao investimento.

www.fourmais.com.br
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24. Capitalization ratio

Medicao do componente de divida da empresa da capitalizagdo da empresa.
Mede a extensao da divida usada em relacdao ao capital permanente da
empresa. Determinado pela divisao da divida de longo prazo pela divida de
longo prazo mais o patrimoénio liquido.

25. Cash In

Recurso aplicado na Companhia. “Empresa realizacdo captacao de recursos
financeiros na casa de R$20 milhdes nesta rodada através da emissdo de novas
acoes, sendo que 100% sera utilizado na empresa (cash-in). 30% desse valor
serd para crescimento organico e 70% para inorganico”

26. Cash Out

Recurso destinado aos socios para compra da participacao societaria deles.
Uma oferta de novas acoes, pode ser primaria ou secundaria. Ofertas primarias
sao aquelas em que a empresa oferece ao mercado agdes que estao em
tesouraria e de sua propriedade. Quando as ofertas sao primarias, os atuais
acionistas sao diluidos caso nao subscrevam as acdes a que tém direito, ou
seja, suas participacdes se reduzem; Ofertas secundarias, por outro lado,
contém agodes de posse de sdcios da companhia.”

27. Clandestine takeover (or) creeping takeover

Acumulacao gradual de acdes com objetivo de aquisi¢ao do controle acionario.
Pode-se comprar até 5% de participacao em uma empresa sem qualquer
autorizacao prévia. Apos 5%, devem informar a bolsa de valores.

www.fourmais.com.br
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27. Clandestine takeover (or) creeping takeover
Acumulacao gradual de acdes com objetivo de aquisicao do controle acionario.
Pode-se comprar até 5% de participagao em uma empresa sem qualquer
autorizacao prévia. Apos 5%, devem informar a bolsa de valores.

28. Closed-end fund

O fundo fechado € um modelo de investimento coletivo baseado na emissao
de um numero fixo de acdes que nao sao resgataveis do fundo. Ao contrario
dos fundos abertos, novas acdes em um fundo fechado nao sao criadas por
gestores para atender a demanda de investidores. Em vez disso, as acdes
podem ser compradas e vendidas apenas no mercado.

Os fundos fechados geralmente sao listados em bolsa de valores reconhecida e
podem ser comprados e vendidos nessa bolsa. O preco por agao € determinado
pelo mercado e geralmente difere do valor subjacente ou valor patrimonial
liquido (NAV) por acao dos investimentos detidos pelo fundo. O preco é
considerado um desconto ou prémio para o NAV quando esta abaixo ou acima
do NAV, respectivamente."

29. Closing account

Os saldos das contas no balanco patrimonial por dia acordado no Contrato de
Compra e Venda (SPA) sao chamados de Contas de Fechamento. Sdo utilizados
para determinar o valor de determinados elementos descritos no SPA, como
divida liquida e capital de giro, e tém influéncia no pagamento no fechamento.

30. Closing agreement
O acordo de liquidacao final entre as partes contratantes, que dara origem ao
pagamento em troca da mudanca de titularidade.

31. Condition precedent
Uma condi¢cao necessaria a cumprir para a celebracao do contrato de compra e
venda. A aprovacao anticoncorréncia € uma condi¢cao precedente.

32. Conglomerate

"Um conglomerado é uma corporacao composta por uma série de negocios
diferentes, aparentemente nao relacionados. Em um conglomerado, uma
empresa possui o controle acionario de varias empresas menores, que
conduzem negodcios separadamente. Cada uma das empresas subsidiarias de
um conglomerado funciona de forma independente das outras divisdes de
negocios, mas a administracao das subsidiarias se reporta a alta administracao
da empresa-mae."

www.fourmais.com.br
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33. Consolidation
E a fusdo de duas empresas em que ambas as empresas perdem a identidade e
formam uma nova empresa. Os acionistas recebem as acdes da nova empresa.
Ou a aquisicao de varias empresas do mesmo segmento formando uma
estrutura operacional e financeira maior.

34. Covenants

Disposi¢cdes nos acordos legais sobre empréstimos, titulos ou linhas de crédito.
Normalmente escrito pelo credor para proteger sua posicao como credor dos
devedores. Covenants s3ao compromissos que servem para proteger os
interesses dos credores. Em geral, eles impdem obrigacdes que nao podem ser
descumpridas pelos devedores, como aumentar muito a relacao de
divida/ebitda, ou mudar o quadro societario.

35. Crescimento organico e inorganico

Crescimento proprio da empresa e crescimento através de aquisicao de novas
empresas.

36. Crown jewels

Ativos preciosos ou linhas de negdcios em uma empresa. Eles atraem o invasor
para licitar pelo controle da empresa ou podem ser vendidos pela controladora
para levantar dinheiro. Em vez de vender os ativos, a empresa também pode

arrenda-los ou hipoteca-los de forma que a atragao de ativos gratuitos para o
comprador seja reduzida.
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37. Data room

Pode ser uma sala fisica ou um espaco eletrénico. Ele contém dados
relacionados a empresa que esta sendo vendida. Os compradores em potencial
gue receberam acesso ao data room tém a oportunidade de consultar

documentos relacionados a finangas, operacdes, impostos, assuntos juridicos e
outros assuntos comerciais.
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38. DCF - "METODO DE FLUXO DE CAIXA DESCONTO

um método de avaliagao que atualiza os fluxos de caixa livres futuros em um
modelo financeiro de previsao. A atualizacao € baseada em um fator de
desconto conhecido como WACC (Weighted Average Cost of Capital).

O “beneficio” final de um investimento vem na forma de fluxo de caixa positivo.
Quanto maior o fluxo de caixa esperado que uma empresa pode gerar No
futuro, maior serda seu valor atual.

Para calcular o fluxo de caixa de uma empresa, precisamos das informacdes
contidas em uma demonstracao de resultados projetada, bem como no
balanco patrimonial que a acompanha, mudangas no capital de giro esperado,
despesas de capital futuras e fontes de caixa.

Essas projecdes estao sujeitas a uma série de suposicdes relacionadas a cada
elemento do balanco patrimonial e da conta de lucros e perdas: crescimento,
margens, dias de vendas pendentes, passivos, fontes de financiamento, custos
de juros, outros.

Risco: Isso implica que estimar um fluxo de caixa € um negdcio arriscado. O
nivel de risco avaliado influenciara o retorno exigido pelo investidor. Quanto
maior o risco, maior o retorno exigido. Quanto maior o retorno exigido, menor o
valor que o investidor esta disposto a pagar adiantado pela empresa."

39. Dilution

A reducao do lucro, ou do valor de uma acao, que pode ocorrer em uma fusao
guando mais agdes sao emitidas; ou com a conversao de titulos conversiveis em
acoes ordinarias. Ou quando os socios aportam mais capital numa empresa e
um deles nao faz, tendo suas ac¢des diluidas.

40. Disclosures

Para fins de clareza explicita, um vendedor divulgara certos elementos
relacionados ao negodcio a venda. O objetivo é evitar acdes judiciais apos o
fechamento do negdcio relacionadas ao fato de esses elementos de negdécios
terem ou nao sido comunicados durante as negociacdes. As divulgacdes estao
relacionadas a coisas como reclamacdes, contaminacao do solo, defeitos de
producao, etc.

41. Discontinued operations
Operacdes que foram ou serao descontinuadas pela empresa. Esses itens sao

relatados separadamente na demonstracao do resultado.
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42. Drag Along

Conceitualmente, é uma clausula que obriga acionistas minoritarios a
venderem suas a¢des caso 0 acionista majoritario decida se desfazer de sua
participacao. No entanto, tem sido comum, investidores minoritarios, em
rodadas de pré-seed e seed round, incluirem esse dispositivo, invertendo sua
l6gica. Ou seja, um minoritario passa a ter o direito de "Dragar" o controlador
forcando-o a uma venda total.

43. Due Dilligence

Uma due diligence € uma investigacao dos riscos e oportunidades de um
investimento. O objetivo € dar ao comprador potencial uma visao do alvo, de
forma que ele possa minimizar os efeitos negativos potenciais da aquisicao. O
trabalho geral de devida diligéncia consiste em subprocessos muito distintos,
como (a) financeiro, (b) juridico, (c) comercial, (d) operacional, (e) ambiental, (f)
organizacional, (g) integracao, (h) seguros e (i) due diligence de pensdes.

44, EARNOUT ou EARN-OUT

Ganhos que se referem a uma estrutura de precos em fusdes e aquisicdes em
que os vendedores devem "ganhar" parte do preco de compra com base no
desempenho do negdcio apds a aquisicao.

45, ESCROW ACCOUNT

Conta vinculada onde parte dos recursos de uma transacao € depositada pelo
comprador, ficando sua liberacao condicionada a eventos e condicdes
previamente acordados nos instrumentos definitivos, tais como a nao
materializacao de passivos ou a aprovacao da transag¢ao pela junta comercial ou
orgaos regulatorios.

46. Fairness opinion

Uma opinido justa é uma avaliacao profissional feita por um banco de
investimento, consultoria especializada ou outro terceiro para determinar se os
termos de uma fusao, aquisicao, recompra, cisao ou privatizacao sao justos. A
Fairness Opinion nao tem a finalidade de julgar o mérito da transacao e nao se
constitui uma recomendacado para se prosseguir ou Nao com a transacao, e é
usualmente requerida com a finalidade de apurar se o interesse dos
minoritarios foram assegurados.

47. Family, friends and fools

Muitos empreendedores de primeira viagem se descobrem incapazes de
financiar suas startups no nivel de capital de risco ou mesmo com investidores
anjos. Seu Unico recurso € aquele primeiro nivel de investidores,
carinhosamente chamado de "familia, amigos e tolos". Essas sao as unicas
pessoas gque provavelmente acreditam em empreendedores novatos, com
apenas evidéncias minimas de produto ou experiéncia de negodcios.
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48. Financial buyer
Uma empresa que compra por razdes puramente financeiras, em oposi¢cao a
razdes de sinergia, normalmente empresas de capital privado.

49. Financial due diligence

Uma due diligence financeira € uma visao prospectiva € uma revisao histdrica
dos numeros da empresa. As areas tipicas em revisao sao:

- a qualidade dos ganhos e margens dos produtos

- a natureza e definicao da divida liquida

- normalizacao de itens Unicos e excepcionais

- 0s elementos e sazonalidade do capital de giro.

50. Free cash flow
O EBITDA, excluindo elementos de caixa como investimentos, mudancas no
capital de giro e impostos sobre o lucro operacional.

51. Golden parachutes (or) first class passengers strategy
Isso prevé um pacote de rescisao generoso para executivos seniores e € usado
como uma ferramenta de protecao contra uma aquisicao.

52. Guarantees

Garantia prestada pelo vendedor, muitas vezes na forma de fianca bancaria e
caucao. O objetivo € assegurar ao comprador que o vendedor cumprira suas
obrigacdes contratuais, conforme estipuladas no Contrato de Compra e Venda.
Essas obrigacdes sao assim chamadas: declaracdes e garantias — representadas
declaracdes formais feitas por diretores, sécios e/ou por geréncias executivas,
garantias dadas, indenizacdes fixadas no tempo e muitas vezes limitadas em
valor.

v
. ¥

53. Holding company
A holding € uma empresa que tem mais de 50% do poder de voto total e detém
o controle da outra empresa.

54. Horizontal merger
E a fusdo de duas empresas concorrentes, que se encontram No mesmo estagio
de processo industrial.
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55. Hostile take-over
A "aquisicao hostil" permite que um concorrente adquira uma empresa-alvo
cuja administracdo nao esteja disposta a concordar com uma fusao ou
aquisicao. Uma aquisicao € considerada" "hostil" se o conselho da empresa-alvo
rejeitar a oferta, e se o concorrente continuar a busca-la, ou o licitante fizer uma
oferta diretamente apds ter anunciado sua firme intengao de compra.

Uma aquisicdo hostil pode ser conduzida de varias maneiras. Uma oferta
publica pode ser feita quando a empresa adquirente faz uma oferta publica a
um preco fixo acima do preco de mercado atual. Uma empresa adquirente
também pode se envolver em uma disputa de procuracao, na qual tenta
persuadir acionistas suficientes, geralmente uma maioria simples, a substituir a
administracao por uma nova que aprovara a aquisi¢ao. Outro método envolve a
compra discreta de acdes suficientes no mercado aberto, conhecido como "
oferta publica de aquisicao ", para efetuar uma mudanca na administragcao. Em
todas essas formas, a administracao resiste a aquisicao, mas ela é realizada de
qgualguer maneira.

56. Information memorandum

Uma breve descricao de uma empresa, com informacdes breves sobre os
produtos ou servigcos da empresa, sua historia, sua gestao, financas passadas e
projetadas, posicao de mercado, propostas de valor exclusivas, etc.

57.1PO

IPO (Initial Public Offering) € uma sigla para Oferta Publica Inicial. Como o
proprio nome diz, € quando uma empresa vende ac¢des para o publico pela
primeira vez. Isso também é conhecido como a abertura de capital. No Brasil, as
acoes sao ofertadas pela Bola de valores denominada B3.

58. Joint venture

Trata-se de um acordo entre duas ou mais empresas para a constituicao de
uma sociedade em conjunto, onde havera um aporte e participacao acordados
das respetivas sociedades.
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59. LBO - leveraged buy-out

Uma aquisicao alavancada (LBO) é uma transacao quando uma empresa ou
ativo unico (por exemplo, um imovel) € comprado com uma combinag¢ao de
patriménio liquido e quantias significativas de dinheiro emprestado,
estruturado de forma que os fluxos de caixa ou ativos do alvo sao usados como
garantia (ou "' alavancagem "') para garantir e reembolsar o dinheiro
emprestado. Uma vez que a divida (seja sénior ou mezanino) tem um custo de
capital mais baixo (até que o risco de faléncia atinja um nivel ameacador para o
credor do que o patrimoénio liquido, os retornos sobre o patrimoénio liquido
aumentam a medida que o montante do dinheiro emprestado até que a
estrutura de capital perfeita seja alcancada. Como resultado, a divida serve
efetivamente como uma alavanca para aumentar o retorno do investimento.

O termo LBO é geralmente empregado quando um patrocinador financeiro
adquire uma empresa. No entanto, muitas transacdes corporativas sao
parcialmente financiadas por dividas bancarias, portanto, efetivamente
também representam uma LBO. As LBOs podem ter muitas formas diferentes,
como management buyout (MBO), management buy-in (MBI), secundario e
terciario, entre outros, e podem ocorrer em situagcdes de crescimento,
reestruturacao e insolvéncias. As LBOs ocorrem principalmente em empresas
privadas, mas também podem ser empregados em empresas publicas (em
uma transacao chamada PPP — Parceria Publico Privada)".

60. Letter of intent (loi)

Uma carta assinada pelo alvo e potencial adquirente, declarando a inteng¢ao de
buscar um acordo mutuo. A carta obriga ambas as partes a exclusividade e
sigilo.

61. Liquid asset

Um ativo que pode ser convertido em dinheiro rapidamente e com impacto
minimo no preco recebido. Os ativos liquidos sao geralmente considerados da
mesma forma que o dinheiro, porque seus precos sao relativamente estaveis
guando sao vendidos no mercado aberto.

62. Liquidation value
O valor que esta disponivel se os ativos da empresa sao vendidos e convertidos
em dinheiro.

63. Locked box

Uma “caixa fechada” € um mecanismo de fechamento de negdcios. O vendedor
e 0 adquirente concordam com um preco para o alvo.

Os seguintes itens sao colocados na caixa:
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- 0 valor patrimonial da empresa (uma avaliacao sem dividas e sem dinheiro,
com base em dados financeiros histéricos)
- divida externa no balanco
- dinheiro no balanco
- ajuste do capital de giro para mais ou para menos, comparando o capital de
giro médio, com aquele do dia do fechamento da caixa
- outros itens resultantes de due diligence e negociacdes

O comprador e o vendedor concordam com o valor dos itens na caixa e a caixa
€ entdo 'trancada'. Neste momento, o negodcio ainda nao foi concluido, mas nao
pode haver mais vazamento da caixa. As atividades econdmicas da empresa
continuam, faturas sao pagas e recebidas, salarios sdao pagos, mas nenhum
dinheiro sai da caixa, como aconteceria se os dividendos fossem pagos, ou a
conta corrente com proprietarios ou administradores fosse sacada.

Assim que o negocio for fechado, ndo ha necessidade de fechar e negociar as
contas

64. Lock-up arrangement

Um acordo entre o alvo e o comprador potencial. Quando as negociacdes de
compra estao em um estagio mais avanc¢ado, o adquirente pode exigir do
vendedor o compromisso de nao vender suas acdes a terceiros. O "bloqueio"
das acdes fornecera uma garantia ao vendedor de que ele podera continuar a
investir tempo e recursos na compra da meta. Existem inUmeras variacdes na
extensao em que os compartilhamentos sao bloqueados.

65. Long list
A lista completa de compradores potenciais no inicio de um processo de venda.

66. M&A MATCH

Produto criado pela Four+ Business Consulting em projeto de pesquisa que
resultou na criacao da primeira plataforma de M&A do Brasil com algoritmo de
Inteligéncia Artificial com varias funcionalidades denominada ISANEX - M&A
Plataform, entre elas: Matchmaking, Originacao de ativos, Elaboracao
automatica do teaser e infomemo e analise financeira comparativa de
empresas alvo e teses de investimentos

67. MAC Clause

Material Adverse Change, ou Clausula MAC, conforme a sua sigla em inglés. De
acordo com essa clausula, o investidor, na posicao de buy side, podera desistir
do negocio se a empresa alvo sofrer uma diminuigcao ou perda de seus ativos,
condicdes, operagdes, resultados ou expectativas, oriundos de eventos ou
ocorréncias imprevistas, sem que essa desisténcia possa gerar ao investidor
qualquer penalidade. Uma clausula de mudanca materialmente adversa pode
ser encontrada nas Cartas de Intencao e Acordos de Venda e Compra, onde sao
adicionados como gatilhos para renegocia¢cdes de contratos.
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68. Management buy-out

“Aquisicao de um target por sua administracao, geralmente em conjunto com

um fundo de PE. A administracdao da empresa-alvo tem mais informacdes
sobre os negdcios da empresa do que qualquer outro comprador potencial.
Normalmente, ndao tem acesso a fundos suficientes para comprar a acgao.
Consequentemente, uma questao importante é encontrar as fontes de
financiamento do negdcio."

69. Mandatory bid

Uma vez que o adquirente tenha acumulado uma certa porcentagem de acdes,
0s regulamentos da bolsa de valores podem exigir que o licitante faca uma
oferta pelo restante das acdes.

70. MBI - management buy-in

Um buy-in de gerenciamento (MBI) ocorre quando um gerente ou uma equipe
de gerenciamento de fora da empresa levanta o financiamento necessario,
compra e se torna a nova administracao da empresa. Uma equipe de buy-in de
gerenciamento muitas vezes compete com outros compradores na busca para
um negocio adequado. Normalmente, a equipe sera liderada por um gerente
com experiéncia significativa em nivel de diretoria geral.

71. Memorandum of understanding (mou)

Acordo por escrito entre o Vendedor e o Adquirente, descrevendo
detalhadamente um curso de acao pretendido sobre como avangcar em um
negaocio.

72. Mezzanine

O capital mezanino é qualquer divida subordinada ou instrumento de
patrimoénio preferencial que representa uma reivindicacao sobre os ativos de
uma empresa que é sénior apenas em relacdao as acdes ordinarias. Os
financiamentos mezanino podem ser estruturados como divida (normalmente
uma nota Ndo garantida e subordinada) ou acdes preferenciais.

O capital intermediario costuma ser uma fonte de financiamento mais cara
para uma empresa do que a divida garantida ou a divida sénior. O maior custo
de capital associado aos financiamentos mezanino € o resultado de ser uma
obrigacao nao garantida, subordinada (ou junior) na estrutura de capital de
uma empresa (ou seja, em caso de inadimpléncia, o financiamento mezanino
s6 é reembolsado apds todas as obrigacdes seniores terem sido satisfeito). Além
disso, os financiamentos intermediarios, que geralmente sao colocacdes
privadas, sao frequentemente usados por empresas menores e podem envolver
maiores niveis gerais de alavancagem do que as emissdes no mercado de alto
rendimento; portanto, envolvem risco adicional. Em compensacao pelo
aumento do risco, os detentores de dividas mezanino exigem um retorno mais
alto para seus investimentos do que credores garantidos ou mais seniores.
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73. Multiple
"Um 'multiplo' se refere a um método de avaliacao. O numero de vezes que o
EBITDA é o multiplo mais classico. Se o EBITDA de uma meta € 1 milhdo e é
vendido por 8 milhdes, entdo o multiplo da avaliacao da meta é 8.

Os multiplos em que as empresas sao vendidas variam e sao uma funcao de
diversos fatores como:

- a industria alvo

- o clima econdmico (multiplos baixos durante tempos de crise econdmica)

- 0 numero de adquirentes interessados

- qualidade de gestao

- qualidade dos ganhos

74. Net debt

Uma vez que as empresas sao frequentemente avaliadas como “divida e
dinheiro”, € importante definir o que é a divida. Frequentemente, o comprador
acabara assumindo alguns itens da divida, entdo uma definicdao clara e
comprovada dessa divida é essencial. Normalmente verifica a divida liquida.

Os elementos da divida liquida sao:

Em mais:

- passivos financeiros, como empréstimos

- pensoes

- subsidios reembolsaveis

- compromissos de longo prazo, como comissdes
- compromissos fora do balanco

- dividas de arrendamento

Em menos:

- dinheiro

- itens semelhantes a dinheiro

75. (Non) Binding

As negociacdes normalmente comeg¢am com acordos nao vinculantes, como a
Carta de Intencdes declarando um certo nivel de intencado de ambos os lados. A
medida que as negociagdes progridem, os acordos mais vinculativos sao
celebrados, dos quais o Memory Of Understand (MoU) e Contrato de Compra e
Venda.

76. Non disclosure agreement (NDA)

Acordo em que duas partes interessadas se comprometem a manter o sigilo
em torno das informacdes com as quais entram em contato. Os signatarios dos
NDAs sao compradores, consultores e gerenciamento interno em potencial. Os
NDAs podem incluir clausulas adicionais para nomear especificamente areas
de risco de vazamento de ativos de uma empresa, como propriedade
intelectual ou funcionarios valiosos.
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77. NOPAT

Lucro operacional normalizado apds impostos. A 'normalizacao' refere-se aos
resultados do trabalho de due diligence, onde itens excepcionais que
influenciam o lucro sao levados em consideracao.

78. Normalized working capital

A 'normalizacao’ refere-se aos resultados do trabalho de due diligence, onde
itens excepcionais que influenciam o capital de giro sao levados em
consideracao.

79. Offer letter

Documento semelhante a uma carta de intencdes, mas nao vinculativa, e
assinada apenas pelo adquirente interessado, declarando a intencao de buscar
a aquisicao do alvo.

80. Offeror, acquirer, predator
A empresa que esta fazendo uma oferta para a fusao ou aquisicao de outra
empresa.

81. Pac-man strategy
A empresa-alvo tenta assumir o controle do invasor hostil.

82. Par value

O valor de face de um titulo. Além disso, o valor arbitrario atribuido as acdes
pela empresa emissora. Este numero é relativamente insignificante uma vez
que o valor atual de uma acao é o seu preco estabelecido no mercado,
independentemente do seu valor nominal declarado.

83. Partial bid

Quando ¢ feita uma oferta para adquirir parte das a¢gdées de uma classe do
capital sobre a qual o ofertante pretende obter o controle efetivo. Isso é feito
para as acdes do capital.

84. Payment in kind

"Um empréstimo PIK (pagamento em espécie) € um tipo de empréstimo que
normalmente nao fornece quaisquer fluxos de caixa do mutuario para o credor
entre a data de saque e a data de vencimento ou refinanciamento, nem
mesmo juros ou partes deles, tornando-o assim caro, instrumento de
financiamento de alto risco PIK deve ser interpretado como juros acumulados
até o vencimento ou refinanciamento.
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85. Plant/assets ratio

Os empréstimos PIK sao normalmente nao garantidos (ou seja, nao sao
garantidos por um penhor de ativos como garantia) e / ou com uma estrutura
de segurancga profundamente subordinada (por exemplo, terceira garantia). Os
vencimentos geralmente excedem cinco anos e em uma oferta padrdo, o
empréstimo carrega uma garantia destacavel (o direito de comprar um certo
numero de acdes ou titulos a um determinado preco por um determinado
periodo de tempo) ou um mecanismo semelhante para permitir que o credor
para compartilhar o sucesso futuro da empresa, tornando-a uma seguranca
hibrida.

86. Playbook

Um manual de M&A ajuda as empresas a facilitar uma abordagem e
metodologia enxuta e estruturada para integrar empresas recém-adquiridas.
As solucdes fornecem documentacao meticulosa de como o trabalho é feito,
garantem consisténcia e padronizacao entre as equipes de integracao, além de
fornecer melhoria continua do fluxo e dos resultados do processo de
integracao.

87. Poison pill strategy

A empresa-alvo pode emitir titulos conversiveis que sao convertidos em acdes
para dissuadir os esforcos do ofertante; tal conversao dilui as agdes do licitante
e desestimula a aquisicdao. Ou a empresa-alvo pode levantar empréstimos
distorcendo a relacdo divida / patriménio normal.

88. Poison put
Um pacto que permite ao detentor do titulo exigir o reembolso no caso de uma
aquisicao hostil.

89. Post-money value

A avaliagao pos-monetaria é o valor de uma empresa apos a realizagcao de um
investimento. Esse valor é igual a soma da avaliacao pré-monetaria e o valor do
novo patrimoénio liquido.

Os investidores externos, como capitalistas de risco e investidores anjo, usarao
uma avaliacao pré-monetaria para determinar quanto patrimoénio deve ser
exigido em troca de sua injecao de dinheiro em uma empresa. A avaliacao pdos-
monetaria implicita é calculada como o valor em doélares do investimento
dividido pela participacao acionaria ganha em um investimento."

90. Predator, offeror, acquirer
A empresa que esta fazendo uma oferta para a fusdao ou aquisicao de outra
empresa.
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91. Pre-money value

Uma avaliagcao pré-money € um termo amplamente utilizado nas industrias de
private equity ou venture capital, referindo-se a avaliagdo de uma empresa ou
ativo antes de um investimento ou financiamento. Se um investimento agrega
dinheiro a uma empresa, a empresa tera avaliagdes diferentes antes e depois

do investimento. A avaliagdo pré-money refere-se a avaliacao da empresa antes

do investimento.

Normalmente, uma empresa recebe muitas rodadas de financiamento
(convencionalmente denominadas Rodada A, Rodada B, Rodada C, etc), em
vez de uma grande soma total, a fim de diminuir o risco para os investidores e
motivar os empreendedores. Os conceitos de avaliacao pré e pos-money se
aplicam a cada rodada.

92. Private equity

“Em financas, o capital privado € uma classe de ativos que consiste em titulos
de capital e divida em empresas operacionais que Nao sao negociadas
publicamente em uma bolsa de valores.

Um investimento de capital privado geralmente sera feito por uma empresa de
capital privado, uma empresa de capital de risco ou um investidor anjo. Cada
uma dessas categorias de investidores tem seu proprio conjunto de objetivos,
preferéncias e estratégias de investimento; no entanto, todos fornecem capital
de giro a uma empresa-alvo para fomentar a expansao, o desenvolvimento de
novos produtos ou a reestruturacao das operacdes, gestao ou propriedade da
empresa.

O capital privado também ¢é frequentemente agrupado em uma categoria mais
ampla chamada capital privado, geralmente usado para descrever o capital que

93. Process letter
“Carta de processo que define como o vendedor organizara o processo de
vendas.

Inclui itens como:

- em que data um lance é esperado
- requisitos do adquirente

- condi¢cdes do processo de venda. "
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94. Reconstruction
Neste, uma empresa transfere seu empreendimento e seus ativos para uma
nova empresa em consideracao a emissao de acdes da nova empresa para os
primeiros membros da empresa. E se as debéntures dos primeiros sécios nao
forem quitadas, a nova empresa deve entregar as debéntures aos respectivos
titulares e assim a primeira empresa perdera sua identidade.

95. Retainer fee

Uma taxa de retencao € uma quantia em dinheiro paga antecipadamente para
garantir os servicos de um consultor, freelancer, advogado ou outro profissional.
A taxa de retencao é mais comumente paga a terceiros individuais que foram
contratados pelo pagador para realizar uma acao especifica em seu nome.
Essas taxas, quase sempre pagas a Vista, s6 garantem o comprometimento do
destinatario. Além disso, as taxas de retencao geralmente nao representam o
custo final total dos servigcos prestados.

96. RF / Risk Free Rate

Na teoria moderna de portfélio, um preco "apropriado" é baseado no risco
relativo combinado com o retorno sobre ativos sem risco. O retorno de um ativo
sem risco é o RF, ou taxa livre de risco. Um exemplo de ativo sem risco € um
titulo do governo AAA.

97. Roll-up strategy
A estratégia de comprar empresas no mesmo mercado e fundi-las.
Frequentemente aplicado por fundos de Private Equity.

98. Sale & purchase agreement (SPA)

O SPA é o acordo entre o vendedor e o adquirente na venda do alvo. E
obrigacao do comprador comprar e do vendedor vender o alvo. Algumas
pessoas o chamam de "Acordo de Compra de A¢des".

99. SANDBAGGING

Um contrato de aquisicao pode expressamente permitir (pré-sandbagging),
restringir (anti-sandbagging) ou permanecer silente quanto a possibilidade de
o comprador buscar, depois de a transacao ter sido concluida, indenizacao com
base em um conhecimento prévio de alguma declaracao e garantia incorreta.

100. Short list

Uma longa lista, resumida a um numero limitado de compradores em
potencial. Os adquirentes na lista curta geralmente obtém mais direitos de
acesso as informacgdes do alvo.
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101. Service LEvel Agreement (SLA)
Acordo de Nivel de Servico: um acordo de longo prazo entre o Vendedor e o
objetivo do Adquirente para entregar certos servigos, contra entregas e precos
bem definidos.

102. Spin off

E um tipo de cisdo ou divisdo em que uma empresa-mie existente distribui em
uma base pro-rata todas as agcdes que possui em uma subsidiaria controlada
para seus proprios acionistas, pelo que ganha efeito para fazer duas de uma
empresa ou corporacao. Nao ha transacao de dinheiro, os ativos da subsidiaria
Nnao sao avaliados, a transagao nao é tratada como dividendo em ac¢des e troca
livre de impostos. Ambas as empresas existem e operam. Nao altera a
proporcao de propriedade em nenhuma empresa.

103. Split off
Isso ocorre quando as agcdes de uma empresa subsidiaria sao distribuidas a
alguns dos acionistas da empresa-mae em troca de suas participa¢gdes na
empresa-mae.

104. Split up
E o desvio de uma empresa em duas ou mais partes por meio da transferéncia
de acdes e a empresa-mae deixa de existir.

105. Strategic buyer
Empresa que pretende comprar outra empresa para se beneficiar de algum
tipo de sinergia.

106. Success fee
A parte varidavel de uma taxa, dependendo do resultado bem-sucedido de uma
transacao.

107. Synergy

Qualquer valor criado pela aquisicao ou fusao de duas empresas. As sinergias
podem ser encontradas em todos os aspectos do plano de negdcios de uma
empresa, como segmentos de clientes, penetracao no mercado, proposta de
valor exclusiva, competéncias essenciais, acesso a recursos e parceiros
estratégicos. Eles podem estar relacionados a custos, receitas ou podem
envolver elementos mais intangiveis.
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108. Synergy due diligence
"Uma devida diligéncia que analisa a qualidade e a quantidade de sinergias
entre o Adquirente e o Alvo. Uma devida diligéncia de sinergia é baseada no
seguinte material:

- informacodes disponibilizadas no dataroom do Target

- sessdes de perguntas e respostas (Q&A) com a gestao do Target

- entrevistas com a gestao de adquirentes e especialistas no assunto
- especialistas externos no assunto

- informacdes publicamente disponiveis

- potencialmente: informacdes de uma 'equipe limpa

Para cada fonte de sinergias e dissinergias, o relatério avalia o impacto nas
pessoas, processos, sistemas, ativos, processos juridicos, custo recorrente e
beneficio. Apresenta recomendacdes e priorizacoes.

Os resultados ficam visiveis em varios formatos, como uma matriz Haspeslagh,
um modelo DCF e apresentacao da teia de aranha."

109. Tag along
Conceitualmente, € o direito estendido aos acionistas minoritarios de vender
suas acdes para a empresa compradora pelo mesmo valor.

110. Takeover

Isso é semelhante a aquisicao. A aquisicao difere da fusao na abordagem de
combinacdes de negodcios, ou seja, O processo de aquisicao, transacao
envolvida, determinacao da troca de acdes. Por ex: o processo de aquisicao é
unilateral e a empresa ofertante decide sobre o preco maximo. O tempo
necessario para a conclusao da aquisicao € menor do que na fusao.

111. Takeover bid

E a intencdo do adquirente refletida no ato de aquisicdo das acdes da
Sociedade Visada.

12. Target company or acquiror
A empresa que esta sendo incorporada ou adquirida pela outra empresa.

113. Teaser

Uma breve descricdo da empresa-alvo, disponibilizada a comunidade de
investidores. O objetivo € verificar se ha apetite no mercado pela empresa, sem
revelar sua identidade.

14. Tender offer

O adquirente busca a aquisi¢cao (sem o consentimento da adquirida), fazendo
uma oferta publica diretamente aos acionistas da empresa-alvo para vender
suas acoes. Esta oferta costuma ser feita em dinheiro.

www.fourmais.com.br
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115. Tese de investimento
Critérios pelos quais um determinado investidor qualifica as suas
oportunidades de investimento, atribuindo-lhe maior ou menor adesao a sua
tese, tais como: Atividade, Faturamento, Regiao, Taxa de Crescimento, Tipo de
Transacgao, etc.

116. Tombstone

Apos a transagcdao, uma marca de exclusao € produzida para fins de marketing.
Como evidéncia da experiéncia de transacao, a marca de exclusao sera exibida
em futuras credenciais e argumentos de venda.

117. Trade multipliers

"Os adquirentes podem comparar os valores relativos das empresas
semelhantes da Target listadas publicamente.

Exemplos de multiplicadores:

- Valor / receita da empresa

- Valor da Empresa / EBITDA

- Valor da Empresa /EBIT

- Valor da empresa / fluxo de caixa livre
- P/ E (relacéo preco / lucro)"

118. Venture capital

"O capital de risco (VC) é o dinheiro fornecido para semear empresas em
estagio inicial, emergentes e em crescimento emergente. Os fundos de capital
de risco investem em empresas em troca de participacao nas empresas em
gue investem, que geralmente tém uma nova tecnologia ou modelo de
negocios em industrias de alta tecnologia, como biotecnologia e TI. O
investimento de capital de risco tipico ocorre apds uma rodada de
financiamento inicial como a primeira rodada de capital institucional para
financiar o crescimento (também conhecido como rodada da Série A) no
interesse de gerar retorno por meio de um eventual evento de saida, como um
IPO ou venda da empresa. O capital de risco € um tipo de capital privado."
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19. Vertical merger
Isso daria uma integracao retroativa a empresa para assimilar as fontes de
abastecimento e uma integracao progressiva em relagcao ao mercado. ou se€ja, a
empresa resultante da concentracao seria um comprador ou fornecedor que
utiliza seu produto como material intermediario para a producao final.

120. Warranties

Uma garantia fornecida pelo Vendedor em favor do Adquirente e incluida no
Contrato de Compra e Venda. A garantia € monetaria e apoia as declaracdes do
vendedor.

121. Weighted Average Cost of Capital (WACC)

No método de Fluxo de Caixa Descontado (DCF), a atualizagao dos fluxos de
caixa livres futuros em um modelo financeiro de previsao é baseada em um
fator de desconto conhecido como WACC (Custo Médio Ponderado de Capital).
O “beneficio” final de um investimento vem na forma de fluxo de caixa positivo.
Quanto maior o fluxo de caixa esperado que uma empresa pode gerar no
futuro, maior serd seu valor atual. Quanto maior o WACC, menor o valor atual
do Alvo."
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Entre em contato através dos nossos canais!

gestao@fourmais.com.br
www.fourmais.com.br
(O:l fourmais

- https://www.linkedin.com/company/
in fourmais-investment-banking/




